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SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A.
CNPJ: 24.905.442/0001-45

Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis - Regulatérias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO
ATIVO CIRCULANTE
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS
TRIBUTOS COMPENSAVEIS
OUTROS ATIVOS CIRCULANTES

ATIVO NAO CIRCULANTE

IMOBILIZADO
REDE BASICA - IMOBILIZADO EM SERVICD
{-) DEPRECIACAD ACUMULADA - REDE BASICA
REDE BASICA - IMOBILIZADO EM CURSO

A RATEAR

INTANGIVEL
REDE BASICA - INTANGIVEL EM SERVICO
({-) AMORTIZACAO ACUMULADA - REDE BASICA
DEMAIS INSTALACOES - INTANGIVEL EM CURSO

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE

FORNECEDORES
EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS
TRIBUTOS
DIVIDENDOS DECLARADOS E JUROS SOBRE O CAPITAL
ENCARGOS SETORIAIS
OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES

PASSIVO NAO CIRCULANTE
EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

PATRIMONIO LIQUIDO
CAPITAL SOCIAL
CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO
ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA
RESERVA DE LUCRO
RESERVA LEGAL
RESERVA LEGAL OBRIGATORIA
RESERVA LEGAL - ART. 193 - LEI 6404/76
RESERVAS ESTATUTARIAS
RESERVA DE LUCROS A DISTRIBUIR
RESERVA DE LUCROS A DISTRIBUIR
RECURSOS DESTINADOS A AUMENTO DE CAPITAL
AFAC-ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA
LUCROS OU PREJVIZOS ACUMULADOS
LUCROS ACUMULADOS
LUCROS ACUMULADOS
RESULTADO DO EXERCICIO
{-} PREJUIZOS ACUMULADOS
{-) PREJUIZOS ACUMULADOS
AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes financeiras.
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31/12/2019 31/12/2018
8.833.802 21.507.641
8.617.486 21.449.875

215.642 0
668 57.764
7 3

147.242.850 135.204.813

146,380,153 135.204.813

150.645.358 0

(4.265.206) 0

4] 135.204.813

a 11.095.437
862.697 0
153.400 [+]
(26.982) o
736.279 [+]

156.076.652 156.712.454

21.227.901 17.855.958
3.895.032 16.408.441

16.465.579 1.314.178

114,170 57.132
526.693 76.207
o 0
224.392 0
2.035 0

99,208.829 99,898,577

99,208,829 99,898,577

35.639.922 38.957.920

38.880.000 38.880.000
38.880.000 38.880.000
38.880.000 38.BR0.000

284,694 4,916
284.694 650
284.694 650
284.694 €50

o 4.266

o 4.266
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66.035 64,915
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66.035 64.915
(3.590.808) 8.088
(3.590.808) 8.088
B.088 o
{3.598.896) B.088
[ 0

(4] o

4] o
156.076.652 156.712.454
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO-DRE

Nota 31/12/2019 31/12/2018
Receita operacional bruta 20 23.289.330,81 0
Receita Permitida 20.1 23.061.554,25 [¢]
Qutras Receitas - CCEE 20.2 227.776,56 0
Custo de construgio - 1]
Dedugdes da receita operacional 21 {1.074.450,59) 1]
Tributos e Encargos (1.074.450,59)
Tributos 21.1 (850.058,45)
PIS/COFINS (850.058,45) o
Encargos 212 (224.392,14) [+]
Reserva Global de Reversio - RGR = 0
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (224.392,14) 0
QOutros Encargos - 0
Receita operacional liquida 22.214.880,22 o
Custo Gerencidveis (6.927.184,85) 0
Pessoal (1.050.287,43) 0
Material (126.698,35) o
Servigos de terceiros {515.030,50) o
Arrendamentos e aluguéis (35.581,52) 0
Seguros {99.382,60) o
Doagdes (11.000,00) 0
Tributos e taxas (66.395,05) 0
Depreciagio e Amortizagio (4.265.205,59) 0
Amortizagdo (26.981,58) 0
Gastos diversos (215.701,99) o
Despesas gerais e administrativas (514.920,24) o
Outras despesas operacionais ’ ]
Resultado Financeiro (8.776.729,50) o
Receitas Financeiras
Receitas com aplicagdes financeiras 140.563,26 o
Outras receitas financeiras 0,73 1]
(-) Despesas Financeiras
Juros (8.778.300,52) 1]
I0OF, Comissdes e Taxas {130.976,15) 1]
Multas e acréscimos moratérios (8.016,82) o
Resultado da atividade da concessio 6.510.965,87 /]
Resultado Extra-concessio 2.125,68 11.555
Rendas da Prestagio de Servigos
Compartilhamento de Infraestrutura 2.125,68 4]
Receitas financeiras - 11.555
Despesas financeiras 5 o
Resultado antes dos impostos 6.513.091,55 11.555
CSLL - corrente {288.291,84) o
IRPI - corrente (543.917,90) o
Lucro ou prejuizo liquido do exercicio 5.680.881,81 11555

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA-DFC (Método Indireto)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADE OPERACIONAIS

Resultado do Exercicio {(antes do IR e CSLL)
(-) Imposto de Renda e Confribui¢cao Social
Ajuste de Exercicios Anteriores

Despesas (Receitas) que ndao afetam Caixa e Equivalentes de Caixa
Amortizagéo e Depreciagao
Perdas do Ativo Imobilizado

Aumento (ou redugdo) nos Ativos e Passivos operacionais
Consumidores (clientes)
Impostos a recuperar
Adiantamentos a funcionarios
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos a recolher
Encargos Setoriais
Outros Passivos Circulantes

Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de ativo indenizavel - contratual
Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

(16.330.224)

(16.330.224)

31/12/2019 31/12/2018
6.513.092 11.555
(832.210) 0
0 0
4.292.187 0
0 0
9.973.069 11.555
(215.642) 0
57.096 (67.531)
4) 10
(12.513.409) 12.205.968
57.039 33.051
450.486 58.917
224.392 0]
2.035 0
(11.938.007) 12.240.416
{1.964.938) 12.251.970
0 0

(121.322.600)

(121.322.600)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacio de capital
AFAC-Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Pagamentos de Dividendos
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures - curto prazo
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures - longo prazo

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento ou redugdo de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdes do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo
Ne fim do periodo

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

0 30.049.500

1.120 (747.414)
(9.000.000) 0
15.151.400 1.314.178
(689.748) 99.898.577
5.462.772 130.514.841
{12.832.389) 21.444.212
21.449.875 5.663
8.617.486 21.449.875
(12.832.389) 21.444.212

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A. - S

CNPJ: 24.905.442/0001-45 AGUA ZUL

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis - Regulatdrias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE-DRA

31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo Liquido do Exercicio
Lucro Liquido do Exercicio 5.680.882 11.555
Ajuste de exercicios anteriores 0 0
Outros resultados abrangentes 0 0
Total do resultado abrangente do exercicio 5.680.882 11.555

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracbes financeiras.

DEMONSTRAGAO DOS VALORES ADICIONADOS — DVA

31/12/2019 31/12/2018

1 - Receitas 23.291.456 0
1.1 - Receita Operacional 23.289.331 0
1.2 - Outras receitas/resultados (ndo operacionais) 2.126 0

2 - Insumos Adquiridos de Terceiros {inclui ICMS e IP]) (10.527.289) 0
2.1- Materiais, Energia, Servigos de Terceiros e Outros {10.527.289) 0

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1- 2) 12.764.168 0

4 - RETENCOES (4.292.187) 0
4.1 - Deprecia¢do e Amortizagdo (4.292.187) 0

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO (3-4) 8.471.980 0

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 140.564 11.555
6.1 - Receitas Financeiras 140.564 11.555
6.2 - Doagdes e Subvencdes para investimentos 0 0

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6) 8.612.544 11.555

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 8.612.544 11.555

8.1 - PESSOAL E ENCARGOS 991.897 0
8.1.1 - Remuneragdo direta {incluindo os beneficios) 926.878 0
8.1.2-F.G.T.S. 65.019 0

8.2 - IMPOSTOS E TAXAS E CONTRIBUICOES 1.939.765 0
8.2.1- Federais (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) 1.682.268 0
8.2.2 - Federais (Previdéncia Social/INSS) 257.457 0
8.2.3 - Estaduais 0 0
8.2.4 - Municipais 0 0

8.3 - REMUNERACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS

8.4 - REMUNERAGCAO DE CAPITAIS PROPRIOS 5.680.882 11.555
8.4.1 - Prejuizo do exercicio 0 0
8.4.2 - Lucro do exercicio 5.680.882 11.555

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CNPJ: 24.905.442/0001-45 AGUAZ UL

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis - Regulatorias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. (a "Companhia” ou "AGUA AZUL") foi constituida em 09 de maio de
2016 e é uma sociedade andnima de capital fechado, devidamente registrada perante a Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob NIRE 3530049179-3, em sessdo do dia 31 de maio de 2016, ndo possui
filiais, e tem por objeto social o fim especifico e exclusivo de prestar o servigo publico de transmissdo de energia
elétrica, por meio da construgdo, operagdo e manutengdo das instalagdes do trecho de linhas de transmissdo
referentes ao Lote S, conforme especificagdes no Edital do Leildo n. 13/2015 da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, e no competente Contrato de Concessao, objeto do Processo n. 48500.003580/2015-77,
incluindo, entre outros: (i) a execugdo e supervisdo dos servigos de construgdo, montagem, manutencdo e
operagéo de linhas de transmissao de energia elétrica e subestagdes; (ii) a prestagdo de servigos publicos de
transmiss@o de energia elétrica que Ihe tenham sido delegados ou cuja exploragdo lhes tenha sido concedida pela
Administragdo Publica; (iii) o desenvolvimento de atividades correlatas ou que apresentem sinergia com as
atividades acima, incluindo a elaboragdo e execugao de projetos de engenharia e manejo ambiental necessario a
consecugao de tais atividades, e (iv) o envolvimento com questdes sociais com a regido onde se encontram suas
instalagbes através de agbes comunitarias bem como disponibilizagdo de recursos fisicos e logisticos caso
solicitados por orgéo competente. Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na cidade de Guarulhos,
na Estrada Acacio Antonio Batista, 4155, Vila Nova Bonsucesso, CEP 07175-080.

1.1 — Da Concesséo

A “Companhia” sagrou-se vencedora do leildo ao arrematar o Lote S, conforme especificado no Edital do LeilZo n.
13/2015 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e no Contrato de Concess&o n. 19/2016, processo
48500.003580/2015-77, datado de 27 de junho de 2016.

A “Companhia” esta em fase operacional e tem a Zopone Engenharia e Comércio Ltda, CNPJ 59.225.698/0001-
96, como sua subsidiaria integral.

Conforme clausula segunda do contrato de concesséo, o prazo para entrada em operagao era até 27 de junho de

2019, mas a “Companhia” antecipou esse prazo em aproximadamente cinco meses e entrou em operagéo no dia
06 de fevereiro de 2019.

A Receita Anual Permitida (RAP) é de R$ 31.107.925,00 (trinta e um milhdes, cento e sete mil, novecentos e vinte
e cinco reais), conforme clausula sexta do contrato de concessao, e é corrigida anualmente, no més de julho de
cada ano, compreendendo o periodo entre 1° de julho de um ano e 30 de junho do ano subsequente.

A ANEEL, conforme Resolugao Homologatoria n® 2.408, de 26 de junho de 2018, estabeleceu a RAP para o
periodo de julho de 2018 até junho de 2019 no valor de R$ 34.490.134,65 (trinta e quatro milhées, quatrocentos e
noventa mil, cento e trinta e quatro reais e sessenta e cinco centavos), e conforme Resolugdo Homologatéria n®
2.565, de 25 de junho de 2019, a RAP para o periodo de julho de 2019 até junho de 2020 é de R$ 36.096.774,46
(trinta e seis milhdes, noventa e seis mil, setecentos e setenta e quatro reais e quarenta e seis centavos).

A “Companhia” teve seu primeiro Aviso de Crédito relativo a Apuragdo Mensal de Servigos e Encargos — AVC n,
19212, referente Fevereiro/2019, no valor de R$ 1.092.244,86 (c/ Pis e Cofins).
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis - Regulatérias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

1.2 — Descrigao do projeto

INSTALAGOES DE TRANSMISSAO localizadas no estado de Sao Paulo, compostas pela SE Agua Azul 440/138
kV, (6 x 1R) x 100 MVA; CONEXOES DE UNIDADES DE TRANSFORMAGCAO, ENTRADAS DE LINHA,
INTERLIGACOES DE BARRAMENTOS, barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalacdes necessarias
as fungbes de medigdo, supervisdo, protegdo, comando, controle, telecomunicagdo, administragdo e apoio.
Implementagao de dois trechos de linha de Linha de Transmissdo em 440 kV, em circuito simples, entre o ponto
de seccionamento da Linha de Transmiss&@o 440 kV Bom Jardim — Santo Angelo e a Subestagao Agua Azul, com
extens3o aproximada de 1 km, as duas ENTRADAS DE LINHA correspondentes na Subestacdo Agua Azul, e a
aquisicdo dos equipamentos necessarios as modificagbes, substituicdes e adequagbes nas ENTRADAS DE
LINHA das subestagdes Bom Jardim e Santo Angelo; e dois trechos de Linha de Transmissdo em 138 kV, em
circuito duplo cada, entre a ponto de seccionamento da Linha de Transmiss3o 138kV Mairipora — Santo Angelo C1
e C2 e a Subestagdo Agua Azul, com extensdo aproximada de 1 km, as quatro ENTRADAS DE LINHA
correspondentes na Subestagdo Agua Azul, e a aquisicdo dos equipamentos necessarios as modificagdes,
substituices e adequagdes nas ENTRADAS DE LINHA das subestagdes Mairipora e Santo Angelo.

1.3 Das Licengas, Autorizagdes e Termos

Em 15 de dezembro de 2017, a Secretaria de Estado do Meio Ambiente / Companhia Ambiental do Estado de Sao
Paulo — CETESB emitiu a AUTORIZAGCAO n° 112975/2017, acompanhada da planta denominada “Implantagéo
Geral do Empreendimento e Intervengbes Ambientais, para as atividades de supressao de vegetagdo nativa e
corte de arvores nativas isoladas para a construgdo da Subestacdo — SE de 440/138 Kv Agua Azul , Processo
CETESB n° 48/2017. Recebeu também o Parecer Técnico n® 116/17/l, que tratou da analise da solicitagio da
referida Autorizagao.

Recebeu também em 15 de dezembro de 2017, da Secretaria de Estado do Meio Ambiente / Companhia
Ambiental do Estado de Sao Paulo — CETESB, o TERMO DE RESPONSABILIDADE DE PRESERVACAO DE
RESERVA LEGAL n° 112951/2017, se comprometendo a: preservar e recuperar, quando necessario, a Reserva
Legal compreendida nos limites nele indicados e perfeitamente delimitado na planta e no local da propriedade, nao
podendo fazer qualquer intervengéo na vegetagéo, a ndo ser com a autorizagéo do 6rgdo ambiental competente.

Em 18 de janeiro de 2019, a Companhia Ambiental do Estado de S&o Paulo-CETESB emitiu a LICENCA
AMBIENTAL DE OPERAGAO n° 2490, processo n°® 48/2017 (CETESB 041523/2018-24), com base no parecer
técnico n°® 014/19/IE, na Licenga Ambiental Prévia n® 2578 e na Licenga Ambiental de Instalagiao n® 2512, com
prazo de validade de 10(dez) anos, com as seguintes informagdes:

Identificagdo do Empreendimento:

Nome: SUBESTACAOQ - SE DE 440/138 KV AGUA AZUL E RAMAIS ASSOCIADOS
Logradouro: Estrada do Morro Grande, S/N, Bairro Bom Sucesso

Municipio: GUARULHOS

Caracterizagao do Empreendimento:

Descrigéo: Implantagéo da Subestag@o — SE de 440/138 Kv, com area construida de aproximadamente
5,7 ha em area total de 11,75 ha.

Em 05 de setembro de 2019, conforme Ato n° 5485, a Agéncia Nacional de Telecomunicagbes—ANATEL outorgou
autorizagao de uso de radiofrequéncia n® 459.8625 MHz / 469.8625 MHz, com validade até 13 de agosto de 2039,
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Em 17 de setembro de 2019, a Agéncia Nacional de Telecomunicagdes—ANATEL, onde a “AGUA AZUL” possui n°
da entidade 4503180 e n° da estagdo 1009025314, emitiu a Licenca para Funcionamento de Estacdo n°
003199/2019-SP, para as frequéncias 459,8625 MHz e 469,8625 MHz.

Em 13 de dezembro de 2018 e 03 de maio de 2019, a “Companhia” obteve o Auto de Vistoria do Corpo de
Bombeiros-AVCB n°® 389000 e 407057, respectivamente.

1.4 Certificado de Conclusao

Em 14 de novembro de 2018, a Prefeitura Municipal de Guarulhos, através da Secretaria de Desenvolvimento
Urbano-SDU, Departamento de Licenciamento Urbano-SDU 02, Divisdo Técnica de Licenciamento de
Edificagbes-SDU 02.09, emitiu o Certificado de Conclusdo n® H-279/2018 com o seguinte teor: Certifico, conforme
consta no Processo Administrativo n.® 19.444/2017, protocolado em 04/04/2.017, que a edificagdo: Construcio de
subestagdo de energia elétrica, de propriedade de SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., CNPJ:
24.905.442/0001-45 em imével situado na Estrada do Morro Grande, Bairro: Bonsucesso neste Municipio, sob ITR
n°® 2.887.4951, aprovado e licenciado através de Alvara de Construgdo n.° A-377/17 expedido em 12/09/17; Area
Total da Construgdo de 427,13m2 (quatrocentos e vinte e sete metros e treze centimetros quadrados),
Responsavel técnico: Engenheiro Claudenor Zopone Junior, CREA 0601680959, ART 92221220161110157, esta
CONCLUIDA e em conformidade com a legislacdo vigente, podendo ser utilizada para o fim a que se destina.
Arquiteto Reginaldo Soares — Chefe de Divisdo, Engenheira Elaine Cristina Fontana — Diretora SDU02.

1.5 Outras informagdes relevantes

Em 03 de janeiro de 2017, de acordo com o ATO DECLARATORIO EXECUTIVO N° 1, da Superintendéncia
Regional da 82 Regigo Fiscal, Delegacia da Receita Federal do Brasil em Bauru, a Companhia foi habilitada no
Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI) e obteve a suspenséo do PIS e
COFINS nas aquisicbes e importagdes realizadas no periodo de 05 (cinco) anos contados da data da habilitagio.

Em assembleia realizada em 12 de janeiro de 2019, a “Companhia” decidiu pela mudanga do enderego da sede
para a Estrada Acacio Antonio Batista, 4155, Vila Nova Bonsucesso, CEP 07175-080, Guarulhos/SP. Diante
dessa decis@o, houve a alteragéo no Estatuto Social, conforme registro n. 155.934/19-3, em sess&o de 15 de
margo de 2019, da Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP.

Em 09 de maio de 2019, nos termos do artigo 9 do Estatuto, “a Companhia” reelegeu os diretores Claudio Zopone
e Claudenor Zopone Junior para um mandato de 03(trés) anos, dando continuidade a posse anterior. Com isso,
houve o registro da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria sob n. 294.666/19-9, em sessdo de 31 de maio de
2019, conforme na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP.

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Em 31 de margo de 2020 os diretores da “Companhia” autorizaram e aprovaram estas demonstragdes contabeis
regulatérias, vez que a “Companhia” ndao tem Conselho Fiscal.

As demonstragdes contabeis regulatérias foram preparadas e elaboradas em conformidade com as normas,
procedimentos e diretrizes estabelecidas pelo Orgao Regulador, contidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico — MCSE, por meio de Resolugao Normativa n® 605, de 11 de margo de 2014,
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Essas demonstragdes foram preparadas e elaboradas em consonancia com as orientagées emitidas pelo Orgao
Regulador para demonstragbes contabeis. As demonstragcdes contabeis para fins regulatérios sdo separadas das
demonstragdes contdbeis estatutarias societarias da outorgada. Ha diferengas entre as praticas contabeis
adotadas no Brasil e a base de preparagao das informagdes previstas nas demonstragées financeiras para fins
regulatérios, uma vez que as Instrugbes Contabeis para fins Regulatérios especificam um tratamento ou
divulgagdo alternativos em certos aspectos. Quando as instrugdes regulatdrias no tratam de uma questdo
contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas contabeis adotadas no Brasil. No entanto, a
base para apuragao fiscal corrente e dos dividendos € o lucro apurado com base nas praticas contabeis
societérias e divulgado nas demonstragGes financeiras societarias da “Companhia”.

2.1 — Base de mensuragao

As demonstragbes contabeis regulatorias foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando indicado
de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico € baseado no valor das
contraprestagoes pagas em troca de ativos.

2.2 — Estimativas e premissas

Na preparagao destas demonstragoes contabeis regulatérias, a Administragao utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo das politicas contdbeis e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

2.3 — Classificagdo do circulante e ndo circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados no balango patrimonial com base na classificagdo circulante e nao
circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou se pretende vende-lo ou consumi-
lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para negociagdo, se espera realiza-lo dentro de 12
meses apos o periodo de divulgagéo ou se for caixas ou equivalentes de caixa.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal, for mantido
principalmente para negociagéo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apos o periodo de divulgagdo ou ndo ha
direito incondicional para diferir a liquidagéo no passivo por pelo menos 12 meses. Os demais ativos e passivos
sao classificados no nio circulante.

2.4. Receita Anual Permitida (RAP)

Conforme clausula sexta do Contrato de Concesséao, a Receita Anual Permitida (‘RAP”) pré-estabelecida é de R$
31.107.925 (trinta e um milhes, cento e sete mil, novecentos e vinte e cinco reais), em conjunto com as regras de
reajustes e de revisdo constantes na clausula sete do referido contrato, salvo o montante necessario a cobertura
das contribuigbes sociais recuperaveis, relativas ao PIS e a COFINS, a ser auferida a partir da data de
disponibilidade para operagao comercial das instalagdes de transmissao.

2.5. Reconhecimento das Receitas

A “"Companhia” comegou a reconhecer as receitas a partir de 06 de fevereiro de 2019, data em que a subestagéo
entrou em operagao, tendo adotado o regime de competéncia, ndo sobre o AVC, mas sim, sobre a data de
emissao das notas fiscais.
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2.6. Receita de juros

A receita de juros sera reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o
montante do principal em aberto. Ndo tendo havido valores sobre essa rubrica nos exercicios abrangidos com a
presente nota explicativa.

2.7. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a Sociedade se torna parte das
disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, s3o inicialmente registrados ao seu
valor justo acrescido dos custos de que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicio ou emissdo. Sua
mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo
de classificagao de ativos e passivos financeiros.

a. Ativos financeiros n&o derivativos. Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade sdo: caixa e
equivalentes de caixa. Os juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

b. Passivos financeiros ndo derivativos. Os principais passivos financeiros reconhecidos sido os empréstimos,
debéntures e os fornecedores. Esses passivos financeiros ndo sao usualmente negociados antes do vencimento.
O saldo de fornecedores de bens e servigos necessarios as operagdes da Sociedade, cujos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, monetarios efou cambiais, incorridos
até a data do balango também s&o classificados como passivo financeiro reconhecido pelo custo amortizado.

c. Ativos e passivos financeiros derivativos. No final de 2019, a Sociedade ndo possuia ativos ou passivos
financeiros derivativos e nao identificou contratos com caracteristicas de derivativos embutidos.

2.8 — Contingéncia

Reconhecimento de provisbes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios, por meio da avaliagio de
probabilidade de perda que inclui avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo do corpo juridico que assessora a Companhia.

2.9 — Apuragao do resultado
O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

3. MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTAGAOQ

A moeda funcional da Companhia & o Real, que & a moeda de preparagédo e apresentagido das demonstracdes
contabeis regulatérias. Os valores apresentados nestas demonstragbes contabeis tiveram suas casas decimais
arredondadas, podendo, para fins de melhor ilustragdo, eventualmente, estarem representados com as duas
casas apds a virgula (centavos). Devido aos arredondamentos, os nimeros ao longo deste documento podem néo
perfazer precisamente aos totais apresentados.

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
A Companhia aplicou as principais politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragbes contabeis para fins regulatérios.
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4.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto
prazo e n&o para investimento ou outros propésitos. Para que um investimento seja qualificado como equivalente
de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um
insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como equivalente de
caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratagdo, ou seja, com alta liquidez.

Os equivalentes de caixa foram contabilizados sob a rubrica Aplicagdes Financeiras a Curto Prazo, e no plano
contabil identificados como Contas de Investimentos.

4.2. Titulos e valores mobiliarios

Compreendem os valores mantidos em aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Esses valores sdo
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado e a determinagéo de sua classificacio se
da no momento de seu reconhecimento inicial, no ato da contratag&o com a instituigio bancaria.

4.3. Despesas Antecipadas
As despesas antecipadas sao relativas a prémios de seguros a apropriar de ativos de propriedade da Entidade.

4.4. Reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Muito embora n&o tenha havido langamentos nessa rubrica, a “Companhia” revisara anualmente o valor contabil
dos ativos nao financeiros da Sociedade para apurar se ha indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicacao, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado.

4.5. Imobilizado

4.5.1 — Imobilizado em servigo

Registrado ao custo de aquisigéo ou construg@o. A depreciagéo é calculada pelo método linear, tomando-se por
base os saldos contabeis registrados. As taxas anuais de depreciacado aplicadas foram as estabelecidas em
resolugdes pelo Orgao Regulador.

O resultado da alienagdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado, quando ocorrer, sera determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e sera reconhecido no resultado do exercicio.

4.5.2 — Imobilizado em curso

A sociedade agrega mensalmente ao custo de aquisigdo do imobilizado em curso os juros liquidos dos
rendimentos sobre aplicagdes financeiras, as variagdes monetarias e cambiais, e demais encargos financeiros
incorridos sobre empréstimos e financiamentos diretamente atribuidos a aquisicdo ou constituicdo de ativo
qualificavel considerando os seguintes critérios para capitalizago: (a) periodo de capitalizagdo correspondente a
fase de construgdo do ativo imobilizado, sendo encerrado quando o item do imobilizado encontra-se disponivel
para utilizagao; (b) utilizagdo da taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na data da capitalizagio; (c) o
montante dos juros, as variagbes monetarias e cambiais, e demais encargos financeiros capitalizados
mensalmente ndo excedem o valor das despesas de juros apuradas no periodo de capitalizagéo; e (d) os juros, as
variagbes monetarias e cambiais e demais encargos financeiros capitalizados sdo depreciados considerando os
mesmos critérios e vida util determinada para o item do imobilizado ao qual foram incorporados.
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4.6. Intangivel

Os Ativos Intangiveis tem vidas Uteis definidas, também sao registrados pelo valor de custo de aquisi¢do ou
realizacao e sofrem dedugdes das amortizagoes, estas reconhecidas linearmente com base na via util estimada, e
sofrem também dedugdes das perdas em razao da redugao ao valor recuperavel acumuladas.

Os software corporativos, sdo capitalizados com base nos custos incorridos e que foram necesséarios para
colocarem em estado de uso, e quando da sua amortizagao séo levados em conta a vida util estimada.

Os encargos financeiros, juros e atualizagbes monetérias incorridos, relativos a financiamentos obtidos de
terceiros vinculados ao intangivel em andamento, s&o apropriados as imobilizagdes intangiveis em curso durante
o periodo de construgdo do intangivel.

4.7. Fornecedores

Os valores langados sob essa rubrica sao obrigagdes pela aquisigao de insumos, bens e servigos, contabilizados
no grupo passivo circulante, via de regra, adquiridos para pagamento em até 12 (doze) meses.

4.8. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados
em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é reconhecido no
balango quando a Sociedade possui uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liguida-lo. As provisdes s3o registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes
quando sua realizagéo ou liquidagéo € provavel que ocorra nos préximos 12 meses, itens com liquidagao superior
sao demonstrados como nao circulantes.

4.9. Dividendos

Conforme artigo 14° do estatuto social, do lucro liquido apurado em demonstragao do resultado do exercicio, 25%
(vinte e cinco por cento) serdo obrigatoriamente distribuidos aos Acionistas, a titulo de dividendo obrigatério, na
proporgdo das agbes por eles detidas, podendo a “Companhia” levantar relatérios financeiros e balangos
intermediarios preparados com propésitos fiscais ou para distribuicao de dividendos intermediarios ou intercalares,
podendo haver, inclusive, pagamento de juros sobre o capital préprio aos Acionistas.

O pagamento/distribuigdo de dividendos dispensa anuéncia expressa de credores de longo prazo, em especial o
BNDES e os DEBENTURISTAS, por conta da “Companhia” ter atendido todas as situagdes apresentadas no item
Xll, da clausula décima (Obrigagbes especiais da beneficiaria), do contrato de financiamento n® 18.2.0328.1,
dentre as quais, a manutengao de contas “reservas’” que asseguram saldos suficientes para pagamento de
parcelas vincendas.

O Orgao Regulador estabelece no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, no item 6.3.25, que o valor de
dividendos devera ser calculado tomando-se como base o resultado societario, fato que podera, dependendo das
praticas, premissas e estimativas adotadas, fazer com que o valor dos dividendos pagos/distribuidos seja superior
ao valor do lucro liquido apurado na contabilidade “regulatéria” para determinados exercicios.
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4.10. Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido

Conforme facultado pela legislag&o tributaria, para o ano de 2019, a Sociedade optou pelo regime de tributagao do
lucro presumido. Os ftributos devidos com base no lucro presumido s3o apurados trimestralmente — com
encerramento nos dias 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro. O imposto de renda é
calculado com base na aliquota de 15% sobre o lucro presumido, que para a atividade da “Companhia” é 8%,
acrescido do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente superior a R$ 60.000/trimestre. A contribui¢io
social é calculada com base na aliquota de 9% sobre o lucro presumido, que para a atividade da “Companhia” é
12%.

4.11. Empréstimos e financiamentos — Convenants e garantias

A “Companhia” utilizou recursos de empréstimos para financiar a implantacdo do empreendimento.

O financiamento junto ao BNDES tem como garantia a caugédo do penhor dos direitos emergentes da concessao,
a caugao dos direitos creditorios decorrentes da prestagéo de servigos de transmissédo e a caugio da totalidade
das agdes ordinarias nominativas da “Companhia” de propriedade dos Acionistas.

O contrato firmado com o BNDES possui clausulas restritivas, mas as basilares sao:

-receber a receita decorrente da prestagdo de servicos de transmissdo exclusivamente em uma “conta
centralizadora”, aberta exclusivamente para esse fim;

-constituir em favor do BNDES, e manter até a final liquidagdo de todas as obrigagdes decorrentes do contrato,
“conta reserva” com recursos no valor equivalente a, no minimo, trés meses de servigos da totalidade da divida,
sendo que a movimentagao da “conta reserva” s6 podera ser realizada com autorizag&o por escrito do BNDES;

-n&o constituir, sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES, penhor ou gravame sobre os direitos creditérios
dados em garantia;

-ndo realizar, sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES, distribuicao de dividendos, nem pagamento de juros
sobre o capital proprio, cujo valor, isolada ou conjuntamente, seja superior ao percentual estabelecido no
paragrafo segundo do artigo 202 da Lei 6404/76, salvo se verificado, cumulativamente, o atendimento de algumas
condigdes, como:

a) exoneragao da fianga mencionada na clausula décima sétima, a qual a “Companhia” em 31/12/2019 ja havia
cumprido a sua totalidade;

b) manter o indice de cobertura do servigo da divida-ICSD, apurado anualmente, igual a superior a 1,2 vezes;

c) o montante de caixa e/ou aplicagdes financeiras de livre movimentagdo, somados aos depésitos judiciais, apds
a referida distribuigdo de dividendos, devera ser igual ou maior que a totalidade de provisGes de contingéncias.
Numeros estes, extraidos das demonstragGes contabeis regulatérias anuais auditadas, referentes ao ano civil, ou
alternativamente, ao periodo de 12(doze) meses, imediatamente anterior ao evento da distribuigdo de dividendos,
e, por fim:

d) estar adimplente com todas as obrigagées do contrato de financiamento, assim como com todas as obrigagdes
do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragcdo de Contas e Qutras Avencas e do
Contrato de Penhor da Totalidade das Agdes da “Companhia”;

-nao firmar contratos de mutuo com seus acionistas e nem assumir novas dividas sem prévia autorizacdo do
BNDES, a nao ser a emissdo de debéntures previstas no contrato;
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4.12. Capital Social
O capital social é todo composto por agdes ordinarias, ndo incorrendo custo na emissao.

4.13. AFAC-Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Sé&o legitimos ingressos de recursos na Companhia, visando e obrigando que esta promova o futuro aumento de

capital, ou, excegéo & regra, que restitua o valor que ingressou. Por este motivo, nas demonstragées financeiras
os valores ingressados sob essa rubrica ja constardo como Capital Social.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Nota 31/12/2019 31/12/2018

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 5 8.617.486 21.449.875
CAIXA 1.179.476 12
CONTAS BANCARIA - MOVIMENTO 1179476 12
BANCO BRADESCO - AG 3384-7 - C/C 2881-9 1 1

BANCO BRADESCO - AG 3384-7 - C/C 2882-7 1 1

BANCO ITAU - AG. 9115 - C/C 29271-7 0 10

BANCO SANTANDER - AG. 2271-C/C 13097681-9 (PGTO DEBENTURES) 384.472 0

BANCO BRADESCO - AG 3384-7 - C/C 2883-5 1 0

BANCO BRADESCO - AG 3384-7 - C/C 452-9 1 0

BANCO SANTANDER - AG. 2271 - C/C 13095388-7 (CTA RECEBIMENT) 795.000 0
EQUIVALENTES DE CAIXA 7.438.010 21.449.863
APLICACOES FINANCEIRAS 7A38.010 21,449.863
BANCO BRADESCO - AG 3384-7 - C/C 2881-9 - INVEST PLUS 12.062 189.110

BANCO BRADESCO - AG 3384-7 - CfC 2882-7 - INVEST PLUS 2.712.951 21.250.642

BANCO DO BRASIL - AG. 0037-X - CfC 31175509-7 - FUNDOS DE IN 181 178

BANCO ITAU - AG. 9115 - C/C 29271-7 APLIC AUT MAIS 0 9.933

BANCO BRADESCO - AG 3384-7 - C/C 28835 - INVEST PLUS 354 0

BANCO BRADESCO - AG 3384.7 - /C 452-9 - INVEST PLUS 996 0

SANTANDER - AG. 2271-C/C 13096417-9-INVEST (RESERVA DEBENTUR 2.312.050 0

SANTANDER - AG. 2271-C/C 13039865-9-INVEST (RESERVA BNDES) 2.399.417 0

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Referem-se a valores a receber de concessiondrias e permissionarias relativas a servigos de transmissao de
energia elétrica e estdo garantidas por estruturas de fiangas efou acessos a contas-correntes operacionalizadas
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) ou diretamente pela Companhia. Dessa forma, nao foi
constituida provisao para créditos de liquidagao duvidosa.
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7. TRIBUTOS COMPENSAVEIS

Nota 31/12/2019 31/12/2018

TRIBUTOS COMPENSAVEIS . 668 57.764

TRIBUTOS FEDERAIS 668 57.764
CONTRIBUICAO SOCIAL 0 [1]
CONTRIBUICAD SOCIAL 1] 0

IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE 668 57.764

IRRF - APLICACOES FINANCEIRAS G6B 57.764

8. OUTROS ATIVOS CIRCULANTES

Nota M 31/12/2018
OUTROS ATIVOS CIRCULANTES 8 7 )
ADIANTAMENTOS A FUNCIONARIOS 7 3
ADIANTAMENTO SALARIAL 7 3

Os saldos a titulo de “adiantamentos a funcionarios” contemplaram apenas os valores dos arredondamentos das
folhas de pagamentos. Nao houve a pratica de adiantamento a titulo de empréstimos ou antecipacio salarial a
funcionarios no periodo.
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SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A. c —

CNPJ: 24.905.442/0001-45 AGUA ZUL

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis - Regulatorias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

11. FORNECEDORES

Nota 31/12/2019 31/12/2018

FORNECEDORES 1 3,895,032 16.408.441
FORNECEDORES DIVERSOS 3.895.032 12.208.441
SIEMENS S.A. 1,829,218 12.156.674

MIL WATTS COMERCIO DE MATERIAIS ELETRICOS EIRELI 36 o
BANDEIRANTE ENERGIA S/A 275 1]
ANDRE LUIS DA SILVA APOIO ADMINISTRATIVO 0 2.000
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIB DE TITULOS E VALORES IMOBILIARIOS 0 12.465

VRS INFORMATICA BAURU LTDA EPP ] 6.069

IN FORMA SOFTWARE S/A. 1.361 0
LEONARDO COIMBRA ALVES 96011408753 0 30.492

NELLY DE OLIVEIRA RETT 82444242815 1] 71
CENTRAL NACIONAL UNIMED - COOPERATIVA CENTRAL 7.922 0
DISTRIBUIDORA SAFARI LTDA 852 0
MARINS E FUNALETTI LTDA ME 150 0
ALGAR MULTIMIDIA SfA 10.941 ]

PIATA - BORRACHAS E FERRAMENTAS LTDA 283 1]

CAIO NASCIMENTO PEREIRA DE JESUS 34.500 [e]

CIA BRASILEIRA DE SOLUCOES E SERVICOS 5.787 0
WOMER IND E COM DE EQUIPAMENTOS LTDA 735 0
SUPER SORBENTS AMBIENTAL E COMERCIAL EIRELI 1.472 0
MARCELO CANDIDO DE ANDRADE 1.500 0
OUTROS CREDORES [1] 4.200.000
ANA MARIA DO CARMO CAVALLINI BALJANI [4] 1.050.000
IZABEL CAVALLINI BAJJANI 4] 1.050.000
MIRIAM CAVALLINI BAJJANI 4] 1.050.000

LUCY CAVALLINI BAJJANI GHOR 1] 1.050.000

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES - circulante

Nota 31/12/2019 31/12/2018

EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES 12 16.465.579 1.314.178
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 12,574,985 57.322
PRINCIPAL 5.066.196 57.322
CONTAS GARANTIDAS 10 57.322
BANCO BNP PARIBAS - AG. 0001- CONTA 74301 [+] 57.322

BANCO SANTANDER - AG. 2271 - CONTA 120976819 10 [+]
EMPRESTIMOS BANCOS DE FINANCIAMENTO 121 5.066.186 o
BNDES-BANCO NACIONAL DO DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL 5.066.186 o

ENCARGOS DA DIVIDA 7.508.789 o
JUROS SOBRE EMPRESTIMOS 14.480.010 o
JUROS TILP + DIF - CONTR 18.2.0328-1-BNDES 10.631.026 o

JUROS REMUNERATORIOS - CONTR 18.2.0328-1-BNDES 31.848.984 o

(-) ENCARGOS DA DIVIDA - A AMORTIZAR (6.971.221) [+]

{-) JUROS TILP + DIF - CONTR 18.2.0328-1-BNDES {5.118.175) [+]

(-) JUROS REMUNERATORIOS - CONTR 18.2.0328-1-BNDES (1.853.046) [+]
DEBENTURES 12.2 3.890.594 1.256.856
MOEDA NACIONAL 3.890.554 1.256.856
PRINCIPAL 2.205.000 1.050.000
PRINCIPAL 2.205.000 1.050.000
DEBENTURES CP 2.205.000 1.050.000

ENCARGOS DA DIVIDA 1.685.594 206.856
ENCARGOS - JUROS 1.685.594 2.865.358
JUROS - DEBENTURES 1.685.594 2.865.358

{-) ENCARGOS DA DIVIDA - A AMORTIZAR 1] {2.658.501)

(-) JUROS - DEBENTURES [} {2.658.501)

As despesas com juros serao reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.
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SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A. i

CNPJ: 24.905.442/0001-45 AGUAZUL

Notas Explicativas as Demonstragoes Contabeis - Regulatorias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

12.1 — EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

O contrato de financiamento junto aoc BNDES reza em sua clausula terceira que sobre o valor principal incidiro
juros de 2,49% ao ano, acima da Taxa de Juros a Longo Prazo-TJLP.

Conforme clausula quinta do referido contrato de financiamento, o principal da divida deve ser pago em 168(cento
e sessenta e oito) prestagbes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor principal vincendo da divida |,
dividido pelo nimero de prestagbes de amortizagéo ainda nao vencidas, vencendo a primeira prestagdo em 15
(quinze) de janeiro de 2020 e a ultima prestagado em 15 de dezembro de 2033.

12.2 - DEBENTURES

A Companbhia assinou em 19 de novembro de 2018 o Instrumento Particular de Escritura de 12 (primeira) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria
adicional, em série Unica, para distribui¢cao publica com esforgos restritos de distribuigdo, emitindo debéntures no
valor de R$ 35.000.000,00. Nao houve outras emissdes até 31/12/2019!

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN") n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolugdo CMN 3.947"), os recursos liquidos captados pela
Emissora (“Companhia” por meio da Emissdo, serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou
reembolso de gastos despesas ou dividas relacionados & implantagdo do projeto, que tenham ocorrido em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme
detalhado na tabela abaixo (“Projeto”).

Tem como Banco Liquidante e Escriturador o Banco Bradesco S.A., como agente fiduciario a e instituigdo
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Data de Vencimento: as Debéntures terdao vencimento em 15 de dezembro de 2029, e com amortizagdes
conforme estabelecido na Clausula 4.5, ressalvadas as hipéteses de (i) aquisigdo facultativa da totalidade para
cancelamento, nos termos da Clausula 4.13 abaixo; e (ii) vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures constantes da Clausula 5.1 abaixo desta Escritura de Emiss&o, ocasiées em que a Emissora obriga-
se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos, e em observancia a regulamentagéo aplicavel, inclusive o artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431, e
ao artigo 1° da Resolugdo CMN 3.947 (“Data de Vencimento”),

Caracteristicas Basicas: 4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000,00 (hum mil reais), na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitario"); 4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma:
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agbes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo
escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados; 4.1.3. Espécie: As Debéntures serdao da

espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
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Notas Explicativas as Demonstracées Contabeis - Regulatorias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Sociedades por Agdes; 4.1.4. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizagio: As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, durante o prazo de distribuicdo das
Debéntures na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrugdo CVM 476, de acordo com as normas de liquidagéo
aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Prego de Subscrigdo"), com agio ou desagio a ser definido no
Procedimento de Recebimento de Intengbes, sendo considerada “Data da Primeira Integralizagao”, para fins da
presente Escritura de Emisséo, a data da primeira subscri¢do e integralizagdo das Debéntures. Caso ocorra a
subscrigéo e integralizagéo das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscrigao para as Debéntures que
foram integralizadas apds a Data da Primeira Integralizagao sera o seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacio até a data de sua
efetiva integralizagao; 4.1.5. - Data de Vencimento: as Debéntures terdo vencimento em 15 de dezembro de
2029, e com amortizagdes conforme estabelecido na clausula 4.5 abaixo, ressalvadas as hipéteses de
(i) aquisicéo facultativa; e (jii) vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures desta Escritura
de Emissao, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo do Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, e em observancia a regulamentagéo aplicavel,
inclusive o artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431, e ao artigo 1° da Resolugdo CMN 3.947 ("Data de
Vencimento”), 4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures
(“Quantidade de Debéntures”); 4.1.7. Comprovagado de Titularidade e Cessdo das Debéntures: A Emissora ndo
emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador no qual serdo inscritos os nomes dos respectivos
Debenturistas. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do
respectivo titular da Debénture.

A primeira amortizagéo ocorreu em 15 de dezembro de 2019.

13. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

Nota 31/12/2019 31/12/2018

OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS 13 114.170 57.132
FOLHA DE PAGAMENTO 114.170 57.132
SALARIOS E ORDENADOS A PAGAR 40.212 27.188
SALARIOS A PAGAR 39.017 27.188

PENSAO ALIMENTICIA 1.195 0

FERIAS A PAGAR 63.029 24.112
FERIAS A PAGAR 63.029 24.112

TRIBUTOS RETIDOS NA FONTE 10.929 5.831

IRRF SOBRE FOLHA DE PAGAMENTO A RECOLHER

10.929

20

5.831



SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.
CNPJ: 24.905.442/0001-45

Notas Explicativas as Demonstracées Contabeis - Regulatorias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

14. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS

TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
TRIBUTOS FEDERAIS
IMPOSTO DE RENDA
IRPJ 4. TRIMESTRE A RECOLHER
CONTRIBUICAO SOCIAL
CSLL 4. TRIMESTRE A RECOLHER
PIS
PIS A RECOLHER
COFINS
COFINS A RECOLHER
TRIBUTOS MUNICIPAIS
33
155 A RECOLHER
CONTRIBUICOES SOCIAIS
INSS
INSS ENCARGOS DA EMPRESA SOBRE SALARIOS - A RECOLHER
INSS ENCARGOS DA EMPRESA SOBRE 13. SALARIO - A RECOLHER
INSS ENCARGOS DA EMPRESA SOBRE FERIAS - A RECOLHER
FGTS
FGTS ENCARGOS DA EMPRESA SOBRE SALARIOS - A RECOLHER
FGTS ENCARGOS DA EMPRESA SOBRE FERIAS - A RECOLHER
TRIBUTOS RETIDOS NA FONTE
IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE
IRRF DE FORNECEDORES (1,50%) - A RECOLHER
CONTRIBUICAO SOCIAL
CSLL {LEI 10833/03) A RECOLHER
PIS
PIS (LEI 10833/03) A RECOLHER
COFINS
COFINS (LEI 10833/03) A RECOLHER

15. DIVIDENDOS

-

AGUAZyL

Nota 31/12/2019 31/12/2018
14 526.693 76.207
416.947 0
191.441 0
1591.441 (1]
111.819 1}
111.819 (1]
20.246 0
20.246 1]
93.441 (1]
93.441 0
47.274 4
47.274 4
47.274 4
60.733 34936
47.115 27.829
29.557 21.091
35 35
17.522 6.703
13.618 7.107
B.576 5.178
5.042 1.929
1.738 41.267
417 10.065

a7 10.065

284 6.710

284 6.710

185 4362

185 4.362

853 20.130

853 20.130

Em 28 de novembro de 2019, a “companhia” pagou dividendos no valor de R$ 9.000.000 (nove milhGes de reais) a
sua Unica acionista, a ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA. Esse valor foi estabelecido em Ata de

Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 01 de novembro de 2019.

16. ENCARGOS SETORIAIS

ENCARGOS SETORIAIS
PESQUISA E DESENVOLVIMENTO - P&D
F.N.DCT.
F.N.D.C.T.-FUNDO NAC DE DESENV CIENT E TECNOLOGICO
F.N.D.C.T.-FUNDO NAC DE DESENV CIENT E TECNOLOGICO - 0,40%
M.M.E.
M.M.E.-MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
M.M.E.-MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA - 0,20%
RECURSOS EM PODER DA EMPRESA
PROJETO E DESENVOLVIMENTO - P&D
M.M.E.-CONTA CORRENTE - 0,40%

21

Nota 31/12/2019
16 224.392
224392

89.757

89.757

89.757

44878

44.878

44.878

89.757

89.757

89.757

31/12/2018
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SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. <

CNPJ: 24.905.442/0001-45 AGU/A'ZUL

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis - Regulatorias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

17. OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES

Nota 31/12/2019 31/12/2018
OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES 17 2.035 0
OUTROS CREDORES 2.035 o
ADIANTAMENTO DE CLIENTES 2.035 o

SAD MARTINHO S/A 219 0

ENEL GREEN POWER DELFINA A EOLICA S.A. 113 0

TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA 5.A, 20 0

ENEL GREEN POWER CRISTAL EOLICA S.A. 1.684 0

18. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES — n3o circulante

Nota 31/12/2019 31/12/2018

EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES 18 99.208.829 99.898.577
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 18.1 67.463.829 65.948.577
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - VALOR PRINCIPAL 65.860.414 63.807.594
FINANCIAMENTO - VALOR PRINCIPAL 65.860.414 63.807.594
BNDES - BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL 65.860.414 63.807.594

ENCARGOS DA DIVIDA 1.603.414 2.140.983
ENCARGOS - JUROS 79.240.286 93.720.296

JUROS TILP + DIF - CONTR 18.2.0328.1 - BNDES 58.162.676 68.793.701

JUROS REMUNERATORIOS - CONTR 18.2.0328.1 - BNDES 21.077.610 24.926.594

(-) ENCARGOS DA DIVIDA A AMORTIZAR (77.636.872) (91.579.313)

(-) JUROS TILP + DIF. - CONTR 18.2.0328-1 - BNDES (56.999.932) (67.236.282)

(-) JUROS REMUNERATORIOS - CONTR 18.2.0328-1 - BNDES (20.636.939) (24.343.030)
DEBENTURES 18.2 31.745.000 33.950.000
PRINCIPAL 31.745.000 33.950.000
PRINCIPAL 31.745.000 33.950.000
DEBENTURES CP 31.745.000 33.950.000

ENCARGOS DA DIVIDA 0 0
ENCARGOS - JUROS 11.996.297 12.073364
JUROS - DEBENTURES 11.996.297 12.073.364

(-) ENCARGOS DA DIVIDA A AMORTIZAR (11.996.297) (12.073.364)

(-) JUROS - DEBENTURES (11.996.297) (12.073.364)

18.1 — EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

O contrato de financiamento junto ao BNDES reza em sua clausula terceira que sobre o valor principal incidirao
juros de 2,49% ao ano, acima da Taxa de Juros a Longo Prazo-TJLP.

Conforme clausula quinta do referido contrato de financiamento, o principal da divida deve ser pago em 168(cento
e sessenta e oito) prestagbes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor principal vincendo da divida,
dividido pelo numero de prestagbes de amortizagéo ainda nao vencidas, vencendo a primeira prestacdo em 15
(quinze) de janeiro de 2020 e a ultima prestagdo em 15 de dezembro de 2033,

18.2 —- DEBENTURES
As Debéntures serao atualizadas monetariamente e farao jus a juros remuneratérios conforme o disposto a seguir:
Atualizacdo Monetaria das Debéntures:
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis - Regulatérias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado
pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado ("IPCA"), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE"), desde a Data da Primeira Integralizagao
ate a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetéaria”), sendo o produto da Atualizacdoe Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis.

Juros remuneratorios:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, incluindo, conforme o caso, os Juros Remuneratérios
incorporados na Data de Incorporagzo.

Os Juros Remuneratérios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, a partir da Data da Primeira
Integralizagéo, da Data de Incorporagdo imediatamente anterior, ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e incorporados ou pagos, conforme aplicavel, ao final
de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme definido abaixo), calculado em regime de

capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula: J = VNa x (FatorJuros-1)
Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado

Apos decorrido o Periodo de Caréncia, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado em 21 (vinte
e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizagao, conforme cronograma (cada
uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures”) e de acordo com os percentuais descritos na 32 (terceira)
coluna da tabela a seguir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

Percentual do Percentual do saldo
Parcala Data de A rtizacdo valor nominal do valor nominal
unitario a ser unitario atualizado a
amortizado ser amortizado

1 15/dez/19 3,00% 3,00%

2 15/jun/20 3,15% 3.25%

3 15/dez/20 3,15% 3,36%

4 15/jun/21 3,35% 3,69%

5 15/dez/21 3,35% 3,84%

6 15/jun/22 3,60% 4,29%

7 15/dez/22 3,60% 4,48%

8 15/jun/23 4,00% 5,21%

9 15/dez/23 4,00% 5,49%

10 15/jun/24 4,25% 6,18%

11 15/dez/24 4,25% 6,58%

12 15/jun/25 5,00% 8,29%

13 15/dez/25 5,00% 9,04%

14 15/jun/26 5,50% 10,93%

15 15/dez/26 5,50% 12,28%

16 15/jun/27 6,20% 15,78%
17 15/dez/27 6,20% 18,73%

18 15/jun/28 6,50% 24,16%

19 15/dez/28 6,50% 31,86%
20 15/jun/29 6,95% 50,00%
21 15/dez/29 6,95% 100,00%
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis - Regulatdrias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

19. PATRIMONIO LiQUIDO

Nota 31/12/2019 31/12/2018

PATRIMONIO LIQUIDO 19 35.639.922 38.957.920
CAPITAL SOCIAL 19.1 38.880.000 38.880.000
CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO 38.880.000 38.880.000

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA 38.880.000 38.880.000

RESERVAS DE LUCROS 19.3 284.694 4.916
RESERVA LEGAL 284.694 650
RESERVA LEGAL OBRIGATORIA 19.3.1 284.694 650
RESERVA LEGAL - ART. 193 - LEI 6404/76 284.694 650

RESERVAS ESTATUTARIAS 15.3.2 o 4.266
RESERVA DE LUCROS A DISTRIBUIR ] 4.266
RESERVA DE LUCROS A DISTRIBUIR 0 4.266

RECURSOS DESTINADOS A AUMENTO DE CAPITAL 19.2 66.035 64.915
AFAC-ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 66.035 64.915

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA 66.035 64.915

LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS 19.4 (3.590.808) 8.088
LUCROS ACUMULADOS (3.590.808) 8.088
LUCROS ACUMULADOS 8.088 (]

RESULTADO DO EXERCICIO (3.598.896) 8.088

() PREJUIZOS ACUMULADOS o 0
(-) PREJUIZOS ACUMULADOS 0 o

AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES 0 ]

19.1 — CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2019, considerando o valor do capital social subscrito e integralizado levado a registro na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo-JUCESP, R$ 38.880.000, e o saldo existente na conta AFAC-
Adiantamento para futuro aumento de capital, R$ 66.035, o valor total do Capital Social € de R$ 38.946.035
dividido em 38.946.035 de agbes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

19.2 — AFAC-ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

A composigao do saldo da conta AFAC em 31/12/2019 compreende:

Data Valor
17/05/2019 21
17/05/2019 358
07/01/2019 741
23/11/2018 103
22/10/2018| 57.825
28/09/2018 1.036
21/09/2018 21
04/09/2018 5.930
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

19.3 — RESERVAS DE LUCROS

A rubrica reservas de lucros esta composta por reserva legal (art. 193 — Lei 6404/76) e reserva estatutaria (reserva
de lucros a distribuir - dividendos).

Nota 31/12/2019 31/12/2018

RESERVAS DE LUCROS 19.3 284.694 4,916
RESERVA LEGAL 2B84.694 650
RESERVA LEGAL OBRIGATORIA 19.3.1 284.694 650
RESERVA LEGAL - ART. 193 - LEI 6404/76 284.694 650

RESERVAS ESTATUTARIAS 19.3.2 0 4.266
RESERVA DE LUCROS A DISTRIBUIR 1} 4.266
RESERVA DE LUCROS A DISTRIBUIR 1] 4.266

19.3.1 - RESERVA LEGAL

E constituida com base em 5% do lucro liquido de cada exercicio até o limite de 20% do capital social.
Até 31/12/2018, o saldo da conta Reserva Legal era de R$ 650.

No ano de 2019 = o lucro foi de R$ 5.680.881, gerando uma reserva de R$ 284.044.

19.3.2 - RESERVAS ESTATUTARIAS
Sao as reservas de lucros estabelecidos no estatuto da “companhia”.

19.4 - LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS

Nota 31/12/2019 31/12/2018

LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS 19.4 (3.590.808) 8.088
LUCROS ACUMULADOS (3.590.808) B.088
LUCROS ACUMULADOS 8.088 0

RESULTADO DO EXERC/CIO (3.598.896) 8088

{-) PREJUIZOS ACUMULADOS 0 4]
(-) PREJUIZOS ACUMULADOS 0 0

AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES o o

O saldo da conta Lucros Acumulados em 31/12/2018 era de R$ 8.088. Em 2019, o lucro liquido do exercicio foi de
R$ 5.680.881. Em 28/11/2019, houve o pagamento de R$ 9.000.000 de dividendos e esse valor foi langado contra
a conta de Resultado do Exercicio. A composigao final dos valores € um saldo negativo de R$ 3.590.808. Para
melhor entendimento das partes interessadas, as contas movimentadas, receberao os langamentos no dia 01 do
ano seguinte (2020), onde, tecnicamente, receberao as transferéncias para as rubricas necessarias.

20 — RECEITA OPERACIONAL BRUTA

DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO DO EXERCICIO - DRE Nota 31/12/2019 31/12/2018
Receita operacional bruta 20 23.289.330,81
Receita Permitida 20.1 23.061.554,25 0
Outras Receitas - CCEE 20.2 227.776,56 0
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

20.1 - RECEITA PERMITIDA

O saldo da conta Receita Permitida & a composto exclusivamente pelos valores das RAP mensais faturadas ao
longo do exercicio 2019. A “companhia” iniciou suas operagées em 06 de fevereiro de 2019, momento em que
passou a ter direito ao recebimento da RAP-Receita Anual Permitida. A “companhia” optou pela emissao de notas
fiscais para cada usuario de energia, o qual classificamos como Concessionarios e Permissionarios.

20.1 — OUTRAS RECEITAS - CCEE

A “companhia” recebeu R$ 227.776,56 da CAMARA DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA — CCEE.
Para esses valores, ndo houve a emissao de notas fiscais, em razao da formalidade da geracéo do direito ao
recebimento.

21 - DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL

Nota 31/12/2019 31/12/2018

Dedugdes da receita operacional 21 (1.074.450,59) 0
Tributos e Encargos {1.074.450,59)
Tributos 211 {850.058,45)

PIS/COFINS {850.058,45) (]

Encargos 212 (224.392,14) 0

Reserva Global de Reversdo - RGR 0

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (224.392,14) 0

Outros Encargos 0

21.1 - TRIBUTOS

Os tributos incidentes sobre o valor das receitas, e deduzidos da receita operacional foram PIS e COFINS. De
acordo com a forma de tributagéo que a “companhia” optou, a base de célculo do PIS é 0,65% e a base de célculo
da COFINS é 3%.

21.2 - ENCARGOS

Para as demonstracbes regulatdrias, os encargos sdo deduzidos da receita operacional, conforme instrugao no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico. Os valores no ano de 2019 sdo exclusivamente referente a rubrica
Pesquisa e Desenvolvimento-P&D, e se referem ao total de 1% sobre o valor da receita operacional liquida, e
destinados a:

0,40% ao F.N.D.C.T.-FUNDO NAC DE DESENV CIENT E ENERGETICO;

0,20% ao M.M.E.-MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA;

0,40% ao M.M.E.-MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA - CONTA CORRENTE.

22. CONTIGENCIAS
Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia ndo possuia contra si nenhum litigio trabalhista, civel, tributario e

ambiental.
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23. CONCILIAGCAO DO BALANGO PATRIMONIAL REGULATORIO E SOCIETARIO

Para fins regulatérios, a "Companhia” seguiu a regulamentagdo regulatéria, determinada pela ANEEL e
apresentada no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico-MCSE; e seguiu a regulamentagdo societaria para
elaborar as Demonstragdes Contabeis Societarias.

Abaixo demonstramos os principais nimeros das demonstragées financeiras societaria;

23.1 — BALANGO PATRIMONIAL — SOCIETARIO

Societdrio Regulatério Societdrio Regulatério
31/12/2018 31[!2.\'2012 31/12/2018 31/12/2018
ATIVO
ATIVO CIRCULANTE 110.942.505 8.833.802 52.004.252 21.507.641,08
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 8.617.486 8.617.486 21.445.875 21.449.874,70
ATIVO FINANCEIRO CONTRATUAL 102.324.344 o 30.4%6.611 0,00
TRIBUTOS COMPENSAVEIS 658 668 57.764 57.763,71
OUTROS ATIVOS CIRCULANTES 7 7 3 2,67
ATIVO NAO CIRCULANTE 151.535.037 147.242.850 135.204.813 0,00
ATIVO FINANCEIRO CONTRATUAL 151.535.037 0 135.152.961 0,00
0,00
TOTAL DO ATIVO 262.477.541 156.076.652 187.209.065 0,00
0,00
PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE 24.360.849 21.227.501 18.789.253 17.855.957,58
FORNECEDORES 3.895.032 3.895.032 16.408.441 16.408.440,63
EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES 16.465.579 16.465.579 1.314.178 1.314.178,35
OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS 114170 114.170 57.132 57.131,62
TRIBUTOS 3.659.641 526.693 1.009.503 76.206,98
DIVIDENDOS DECLARADOS E JUROS SOBRE O CAPITAL 1] 0 0 0,00
ENCARGOS SETORIAIS 224.392 224.392 1] 0,00
OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES 2.035 2.035 0 0,00
PASSIVO NAO CIRCULANTE 99.208.829 99.208.829 99.898.577 99.898.576,59
EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES 99.208.829 99.208.829 99.898.577 99.898.576,59
PATRIMONIO LIQUIDO 138.907.863 35.639.922 68.521.235 38.957.919,87
CAPITALSOCIAL 28.880.000 38.880.000 38.880.000 38.880.000,00
CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO - DOMICILIADOS NO PAIS 38.880.000 38.880.000 38.280.000 38.880.000,00
CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO 38.880.000 38.880.000 38.880.000 38.880.000,00
CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO 38.880.000 38.880.000 38.880.000 38.880.000,00
CAPITAL SOCIAL SUBSCRITD 38.880.000 38.280.000 38.880.000 38.880.000,00

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA 38.880.000 38.880.000 38.880.000 38.880.000,00

RESERVAS DE LUCROS 650 650 4.916 4.916,34
RESERVA LEGAL 650 650 650 650,22
RESERVA LEGAL OBRIGATORIA 650 650 650 650,22

RESERVA LEGAL - ART, 193 - LE| 6404/76 650 650 650 650,22

RESERVAS ESTATUTARIAS 4] [+] 4266 4266,12
RESERVA DE LUCRDS A DISTRIBUIR 0 0 4.266 426612

RECURSOS DESTINADOS A AUMENTO DE CAPITAL 66.035 66.035 64.915 64.915,28
ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 66.035 66.035 64915 6491528
AFAC-ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 66.035 66.035 64.915 64.915,28

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA 66.035 66.035 64915 €4.915,28

LUCROS OU PREIUIZOS ACUMULADOS 99.961.178 (3.306.764) 29.571.403 8.088,25
LUCROS ACUMULADOS 99.961.178 {3.306.764) 29571403 B.088,25
LUCROS ACUMULADOS 29571.403 8,088 0 0,00

RESULTADO DO EXERCICIO 70.389.774 (3.314.852) 29571403 8.088,25

[-) PREJUZOS ACUMULADOS 4] [+] [} 0,00

(-} PREJUIZOS ACUMULADOS [ 0 0 0,00

AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES [ 0 ] 0,00

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 262.477.541 156.076.652 187.209.065 156.712.454,04

As notas explicativas sio parte Integ dasd ¢Ges
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

23.2 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO — SOCIETARIO

Nota
Receita operacional bruta

Ativo financeiro contratual 20
DedugBes da receita jonal n
Tributos & Encargos

PIS/COFINS/ISS 211
Encargos

Resena Global de Reverslo - RGR

Pesquisa e Desenvolvimento - PED 1.2

Outros Encargos
Receita operacional liquida

Custo Gerencldvels
Pessoal
Material
Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Seguros
Doagdes
ProvisGes para riscos
Tributos e taxas
Depreciagdo e Amortizagdo
Amortizacdo
Gastos diversos
Desp gerais e administrativas
Qutras despesas operacionais

Resultado Financeiro
Receitas Financeiras

Receitas com aplicagdes financeiras
Outras receitas financeiras
{-) Despesas Financeiras
Juros
IOF, Comissdes e Taxas
Multas e acréscimos moratérios

Resultado da atividade da X

Resultado Extra-concessdo

Rendas da Prestago de Servigos
Compartilhamento de Infraestrutura
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos

CSLL - corrente
IRP) - corrente
CSLL - diferido
IRPJ- diferido

Lucro ou prejulto liquide do exercicio

As notas explicativas sio parte integ| das d goes c

Societdrio Regulatorio

31/12/2019 31/12/2019
94901423 23289331
94.901.423 1]
(850.058) (850.058)
{850.058) (850.058)
(224.392) (224.392)
0 0
(224.392) (224.392)
0 0
93826972 22.214.880
(2.634.998) (6.927.185)
{1.050.287) (1.050.287)
(126.698) (126.698)
(515.031) (515.031)
(35.582) (35.582)
(99.383) (99.383)
{11.000}) {11.000)
0 0
[66.335) (66.395)
0 (4.265.206)
0 (26.982)
(215.702) (215.702)
(514.920) (514.920)
0 o
(8.776.730) (8.776.730)
140.563 140563
1 1
(8.778.301) (8.778.301)
(130.976) (130.976)
(8.017) {8.017)
82415245 6510966
2126 2126
2126 2126
0 1]
0 [+]
B2.417.370 6.513.092
(288.292) (288.292)
|543.918) (543.918)
(773.411) 0
(1.426.242) 0
79385508 5.680.882
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Societirio Regulatorio
31!12!2018 31!13{2018
30496611 [}
30.496.611 o
] 0
0 o
0 o
1] ]
1] o
1] ]
10.496.611 0
0 ]
1] 1]
0 ]
1] 1]
1] ']
o ]
0 0
1] 1]
1] 0
0 1]
0 1]
o 0
1] 1]
1] o
1] 1]
1] 0
1] 0
1] o
1] (1]
1] 1]
30.496.611 [1]
11555 11555
i} 0
11.555 11.555
/] 0
30.508.165 11555
o o
o o
1329.363) 0
(603.932) o
29574870 11.555
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis - Regulatorias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

23.3 — FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS — SOCIETARIO

Societano Regulatério Societano Regulatério
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADE OPERACIONAIS 31/12/2019 31212019 31/12/2018 31/12/2018

Resultado do Exercicio 79.385.508 5.680.882 29.574.870 11.555

Ajusle de Exercicios Anteriores 0 0 0 0
Despesas (Receitas) que nio afetam Caixa e Equivalentes de Caixa

Amortizagao e Depreciago 0 4.292.187 1] 0

Perdas do Alivo Imobilizado 0 0 0 1]

79.385.508 9.973.069 29.574.870 11.555
Aumento (ou redugdo) nos Ativos e Passivos operacionals

Concessionarias e permissiondarias e Alivo financeiro contratual (39.671.116) (215.642) (29.563.315) 0

Impostos a recuperar 57.096 57.096 (57.531) (57.531)

Adianlamenlos a funcionarios (4) {4) 10 10

Fomecedores {12.513.409) (12.513.409) 12.205.968 12.205.968

Salarios e encargos 57.039 57.039 33.051 33.051

Impostos a recolher 450,486 450.486 58.917 58.917

Encargos Seloriais 224.392 224.392 0 0

Qutros Passivos Circulantes 2.035 2.035 0 0

(51.393.481) (11.938.007) (17.322.899) 12,240.416
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais 27.992.028 (1.964.938) 12.251.970 12.251.970
Fuxo de caixa das atividades de ir )

Aquisigéo de alivo contratual (20.622.411) (121.322.600)

Aquisicao de alivo imobilizado (16.330.224) (121.322.600)
Caixa liquido c« ido pelas atividades de investimento {20.622.411) (16.330.224) (121.322.600) {121.322.600)
Ruxo de caixa das atividades de financi

Integralizagdo de capital 0 0 30.049.500 30.049.500

AFAC-Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.120 1.120 (747.414) (747.414)

Pagamento de Dividendos (9.000.000) (9.000.000) 0 0

Empréstimos, Financiamenlos e Debénlures - curto prazo 15.151.400 15.151.400 1.314.178 1.314.178

Empréstimos, Financiamentos e Debé&nlures - longo prazo (689.748) (689.748) 99.898.577 99.898.577
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 5.462.772 5.462.772 130.514.841 130.514.841
Aumento ou redug o de caixa e equivalentes de caixa 12.832.389 {12.832.389) 21.444,212 21.444.212
De tragdes do to do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 21449875 21.449875 5663 5663

No fim do periodo 8.617.486 8.617.486 21449875 21449875
Aumento do caixa e equivalentes de caixa (12.832.389) (12.832.389) 21.444.212 21.444.212

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes contdbeis.
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23.4 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — SOCIETARIO

Reserva de lucros

Lucros Prejuizos
Capital social Legal Dividendos Total
Acumulados Acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2017 9.642.829 0 1.450 0 0 9.644.279
Aumento de capital e AFAC 29.302.086 1] (1] 0 (1] 25302.086
Lucro liquido do exercicio 0 0 29574870 0 0 23574870
Ajuste de Exercicios Anteriores ] 0 0 0 [} o
Reserva Legal 1] 650 (650) 1] ] L]
Dividendos minimos obrigatérios 1] 1] (4.266) 1] 4.266 0
Dividendos adicionais propostos 0 1] 0 0 4] 0
Dividendos pagos 0 0 0 0 [+] 0
0
Saldos em 31 de dezembro de 2018 38.944.915 650 29.571.403 0 4.266 68.521.235
Saldos em 31 de dezembro de 2018 38.944.915 650 29.571.403 0 4.266 68.521.235
Aumento de capital e AFAC 1120 0 0 0 0 1120
Lucre liquido do exercicio o 0 79.385.508 o 0 79385.508
Ajuste de Exercicios Anteriores o 1] 0 0 0 0
Reserva Legal (1] 284,044 (284.044) 1] 0 [}
Dividendos minimos obrigatdrios o 0 (1.420.220) o 1.420.220 0
Dividendos adicionais propostos 1] 0 [7.575.513) o 7.575.513 0
Dividendos pagos 0 0 0 (1] (9.000.000) {9.000.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 38.946.035 284.694 99.677.134 0 1] 138.907.863
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes financeiras.
CPF 131.114.538-98 CPF13 .9?1.988—45
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Diretores da
SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A
Bauru -SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contdbeis regulatdrias da SUBESTACAO AGUA
AZUL SPE S.A, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2019 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, do
valor adicionado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis regulatdrias acima referidas
apresentam adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A em 31 de dezembro
de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e aplicaveis as Empresas supervisionadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estéo descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis". Somos independentes em
relagd@o a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabiidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Enderego: Rua Alameda Serra Agudos, 74 = Jd Ipanema, Aracatuba— Cep 16.052-045 Fone (18) 98121 7090 ou 3608 5058
e-mail: alberto@acsauditores.com.br
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Enfase - Base de elaboracdo das demonstracdes contdbeis regulatérias

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n® 2
as demonstragdes contdbeis regulatdérias, que descreve a base de elaboracdo
dessas demonstracdes contdbeis. As demonstragdes contdbeis regulatérias
foram elaboradas para auxiliar a SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A, a cumprir os
requisitos da ANEEL. Consequentemente, essas demonstracdes contdbeis
regulatdrias podem ndo ser adequadas para outro fim.

Ovtras informagoes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério
do auditor

A administracdo da Empresa é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o relatério da administracdo.

Nossa opini@o sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o relatério da
administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdo com a avuditoria das demonstracdes contdbeis, nossa
responsabilidade & a de ler o relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées
contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no relatério da administracdo,
somos requeridos a comunicar esse fato. NGdo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes
contdbeis

A administragd@o é responsavel pela elaboracdo das demonstracdes contdbeis
de acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil, € pelos controles internos
que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragcdo de
demonstragcdes contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo & responsdavel
pela avaliagcdo da capacidade da Empresa continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional € o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes
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contdabeis, a ndo ser que a administragcéo pretenda liquidar a Empresa ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa redlista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Empresa  sdo agqueles com

responsabilidade pela supervisGo do processo de elaboracdo das
demonstragcdes contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contdbeis

Nossos objetivos sGo obter segurangca razodvel de que as demonstracdes
contdbeis, tomadas em conjunto, estejam livies de distorcGo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de
seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e infernacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes
de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econdmicas dos wusudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contdbeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |denfificamos e avaliomos os riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgcGo de
distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissGo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria  apropriados  nas
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficdcia dos controles internos da Empresa.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administracdo.
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e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base
contdbil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obftidas, se existe uma incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condigdes que possam levantar dulvida significativa em relacdo &
capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou
incluir modificagc@o em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
ate a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Empresa a né@o mais se manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre
oufros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais defici@ncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Aracatuba (SP), 30 de abril de 2020
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